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Caderno de Formulas - Termo

Caderno de Formulas tem por objetivo orientar os usuarios do Termo de Moedas e
de Mercadorias (Commodities) sem entrega fisica; na compreensdo da metodologia
de célculo e dos critérios de precisdo usados na atualizacdo dos contratos, de suas

funcionalidades e de sua liquidacao financeira.

s formulas contidas neste Caderno aplicam-se aos contratos de Termo de Moedas de
Paridade com ou sem a funcionalidade Asiatica e aos contratos de Termo de

Mercadorias (Commodities).

Constam também neste caderno de formulas, as fontes de informacdes utilizadas na
atualizacao dos Contratos a Termo de Moedas sem Entrega Fisica e exemplos de célculos

para Contratos a Termo de Mercadorias (Commaodities).
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1 PARTE | - CONTRATOS A TERMO DE MOEDAS SEM ENTREGA FiSICA

1.1 Termo Simples e Termo de paridades

E utilizado quando a empresa possui ativos ou passivos indexados a moedas estrangeiras ou a
Reais e procura hedge contra uma flutuacdo das cota¢cBes destas moedas frente a outras
moedas estrangeiras.

O “Termo Simples” € um caso particular do “Termo de Paridade” onde a “Moeda Base” é uma
moeda estrangeira e a “Moeda Cotada” € sempre o Real.

Defini¢cdes:
Moeda Base: Moeda objeto do Termo
Moeda Cotada: Moeda de referéncia em que a Moeda Base é cotada.

Por exemplo: Cotacdo do Euro em Reais — Euro é a Moeda Base e Real é a Moeda Cotada. No
caso do “Termo Simples” a “Moeda Cotada” é sempre Real e a notagédo da cotagéo € igual a “x”
Reais por uma Moeda Base.

Para consultar a relacdo de moedas disponiveis, tanto como Moeda Base como quanto Moeda
Cotada, consultar arquivo “AAAAMMDD_Indexadores_ TERMO.txt”, disponivel no maodulo
Transf. de Arquivos, em Arquivos Publicos.

1.2 Calculo do resultado financeiro no vencimento

Valor calculado pela diferenca financeira entre o valor da “Paridade Spot” no vencimento e a
“Paridade a Termo” contratada, expresso na moeda cotada.

Liquidacdo — Comprador

L0y oo o = Valor Base x (Paridade Spot — Paridade Termo)‘

Liquidac&o — Vendedor

L0l e corec. = ValOT Base x (Paridade Termo — Paridade Spot)‘

Liguidac&o Financeira em Reais

Li e e = L0 yonts corea X (COtaGA0 Moeda Cotada)‘

Onde:

LigMoeda Cotada: Valor de liguidagdo na Moeda Cotada, expresso com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Valor Base: Valor expresso na moeda base informado com 2 (duas) casas decimais. E utilizado
0 Valor Base remanescente das antecipacdes, se houver.

Paridade Termo: Cotacdo da paridade entre a Moeda Base e Moeda Cotada (Moeda
Cotada/Moeda Base) contratada no registro do termo, informada com uma precisdo maxima de
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8 (oito) casas decimais. Caso o contrato seja um Termo de Termo, este valor sera definido na
Data de Fixag&o (ver maiores informagdes no tépico “Contratos com Data de Fixagdo - Termo
de Termo*).

Paridade Spot: Cotag&o no vencimento do Termo, da paridade entre a Moeda Base e Moeda
Cotada (Moeda cotada/Moeda Base). A Paridade Spot sera calculada pelo sistema ou informada
pelo participante dependendo da fonte de informacéo indicada no registro e da utilizagdo ou ndo
de Cross Rate (ver maiores informagdes no topico “Calculo da Paridade Spot”).

LigReais: Valor Financeiro em Reais, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

Cotacdo Moeda Cotada: Cotacdo da Moeda Cotada em Reais (R$/Moeda Cotada). Se a fonte
for SISBACEN, a cotacédo é capturada pelo sistema; se a fonte for SISBACEN/FEEDER ou
FEEDER com uso de funcionalidade de Cross Rate, a cotacdo € calculada por esta
funcionalidade; e se a fonte for FEEDER sem uso de Cross Rate ou SPOT, a cotacao é informada
pelo participante.

Obs: Para o Termo Simples, a Liquida¢gdo na Moeda Cotada ja se encontra em Reais/Moeda
Cotada, portanto ndo ha a necessidade de transformar a liquida¢éo para Reais.

1.3 Contratos com Data de Fixacdo (Termo de Termo)

O célculo da nova Paridade Termo quando na data de fixagdo sera feito da seguinte forma:

Forma de Atualizagédo: Valor

Nova taxa a termo = Paridade + Valor |, onde:

Nova Taxa a Termo: paridade calculada conforme a forma de atualizag&o, apurada com 8 (0ito)
casas decimais com arredondamento.

Valor: valor informado pelo participante no campo “Valor/Percentual Negociado” (com no maximo
oito casas decimais), podendo ser negativo ou positivo.

Paridade: paridade calculada pela CETIP com 8 (oito) casas decimais com arredondamento ou
informada pelo participante com precisdo maxima de 8 (oito) casas decimais.

Forma de Atualizagcdo: Percentual

Nova taxa a termo = {Paridade + (Paridade X (ﬁj H , onde:

Nova Taxa a Termo: paridade calculada conforme a forma de atualizagéo, apurada com 8 (0ito)
casas decimais com arredondamento.

p: percentual informado pelo participante no campo “Valor/Percentual Negociado” (com no
maximo oito casas decimais), podendo ser negativo ou positivo (p = -100).

Paridade: paridade calculada pela CETIP com 8 (oito) casas decimais com arredondamento ou

informada pelo participante com precisdo maxima de 8 (oito) casas decimais.

Paridade x (%j : calculado com truncamento de 8 (oito) casas decimais.
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1.4 Calculo da Paridade Spot

A metodologia de calculo utilizada para definir a variavel “Paridade Spot” depende da fonte de
informacéao indicada no momento de registro, combinada com a utilizacédo ou ndo de Cross Rate.
Atualmente o sistema permite 4 (quatro) tipos de fontes de informacao, a saber:

Sisbacen

Os valores relativos as cotacdes utilizados para avaliagao e liqguidagéo dos contratos sao obtidos
através da consulta ao Sistema de Informag6es do Banco Central — SISBACEN.

Indicacdo de Cross Rate: ndo é permitida para esta fonte.

Sisbacen/Feeder

Alternativa valida exclusivamente para contratos que utilizam o Cross Rate, fonte mista de
informacéo de taxas de cambio para avaliacdo e liquidacdo de contratos, onde as cotacdes de
Ddlar (R$/US$) séo capturadas do SISBACEN e as paridades séo informadas pelos participantes
registradores em fungéo especifica no sistema.

Indicacdo de Cross Rate: obrigatéria para esta fonte.

Feeder

Os valores relativos as cotag¢des utilizados para avaliagdo e liquidacdo dos contratos sao
informados pelos participantes, através de funcéo especifica no sistema.

Indicac&o de Cross Rate: opcional para esta fonte.

Spot

Alternativa disponivel somente para moeda Délar dos Estados Unidos. Os valores relativos a
cotacao utilizados para avaliagéo e liquidagéo dos contratos sdo informados, através de fungéo
especifica no sistema, pelos participantes registradores conforme as caracteristicas do contrato
previamente pactuadas no registro.

Indicacdo de Cross Rate: ndo é permitida para esta fonte.

A seguir os calculos da “Paridade Spot” considerando a combinacéo da fonte e da utilizacdo ou
nao de Cross Rate:

1. SISBACEN
A “Paridade Spot” para fonte SISBACEN sera calculada pela seguinte razao:

Paridade Spot = Cota?ao Moeda Base , onde:
Cotacdo Moeda Cotada

Paridade Spot: Cotacdo da moeda base na moeda cotada na data de vencimento do contrato,
calculado com arredondamento de 8 (oito) casas decimais.

Cotacdo Moeda Base: Cotacédo da moeda base, divulgada pela transacdo PTAX800 do Bacen
em Reais, considerando o nimero de casas decimais divulgado pelo Bacen, para o tipo de
moeda.
Cotacdo Moeda Cotada: Cotacdo da moeda cotada, divulgada pela transacdo PTAX800 do
Bacen em Reais, considerando o nimero de casas decimais divulgado pelo Bacen, para o tipo
de moeda.

2. SISBACEN/FEEDER e FEEDER COM CROSS RATE

A “Paridade Spot” para as fontes SISBACEN/FEEDER e FEEDER com uso de Cross Rate sera
calculada pelas seguintes combinacdes:
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Obs:

a) Se Sisbacen/Feeder: as variaveis “Paridade Base” e “Paridade Cotada” serdo
informadas pelo participante, e a variavel “Cotagdo US$” sera capturada
automaticamente pelo sistema (cotacdo divulgada pela transacdo PTAX800 do Bacen
em Reais, considerando o nimero de casas decimais divulgado pelo Bacen, para o tipo
de moeda).

b) Se Feeder com Cross Rate: as variaveis “Paridade Base”, “Paridade Cotada” e
“Cotacdo US$” serdo informadas pelo participante.

1° Caso

Cotacdo US$
(Paridade Base]
( Cotacdo US$ }
Paridade Cotada

Paridade Base x Cotacdo US$
Paridade Cotada x Cotacdo US$

Moeda Cotada e Moeda i
Base do Tipo A Paridade Spot =

Moeda Cotada e Moeda
Base do Tipo B

Paridade Spot = (

2° Caso

Moeda Base do Tipo A e

. Paridade Base
Moeda Cotada do Tipo B Paridade Spot =

(Paridade Cotada x Cotagéio US$)

[ Cotagdo US$ j

\ s \

Moeda Base do Tipo B e Paridade Soot — Paridade Base x Cotacdo US$
Moeda Cotada do Tipo A pot = Cotagio US$
[Paridade Cotada]

Onde:

Moeda Tipo A: Moeda cuja paridade é expressa em quantidade de moeda por uma unidade de
dolar.

Moeda Tipo B: Moeda cuja paridade é expressa em quantidade de délar, por uma unidade de
moeda.

Paridade Spot: Cotag&o no vencimento do Termo, da paridade entre a Moeda Base e Moeda
Cotada, calculada com arredondamento de 8 (oito) casas decimais.

Cotacéo US$: Cotacédo do délar informada pelo participante para a fonte Feeder com até 8 (oito)
casas decimais, ou capturada pelo sistema no caso de Sisbacen/Feeder, cotacdo de venda da
transacdo PTAX800 do Bacen em Reais, considerando o numero de casas decimais divulgado
pelo Bacen.
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Paridades para moedas do “Tipo A” e do “Tipo B”

Cotacao do US$ em relagcdo a Moeda Base ou Moeda Cotada,

Paridade Base ou Paridade . g p . 0
informada com uma precisdo maxima de 8 (oito) casas decimais.

Cotada para moeda do Tipo

A (Moeda Base/US$ ou Moeda Cotada/US$)

Cotacéo da Moeda Base ou da Moeda Cotada em relacdo ao
Paridade Base ou Paridade USS$, informada com uma precisdo maxima de 8 (oito) casas
Cotada para moeda do Tipo decimais.
B
(US$/Moeda Base ou US$/Moeda Cotada)

3. FEEDER SEM CROSS RATE e SPOT
A “Paridade Spot” nestes casos ndo sera calculada pelo sistema. O proprio participante devera
informa-la por meio da fungéo “Taxa de Cambio para Avaliagdo”, a partir da “Data de Avaliagao”
do contrato.

1.5 Cross Rate

E o processo de apuragdo da cotagdo em reais da “Moeda Cotada” através da sua paridade em
relagéo ao dolar.

O uso do Cross Rate é obrigatorio quando a fonte de informacgéo for SISBACEN/FEEDER,
opcional para FEEDER e nao permitido quando a moeda base ou a cotada for US$ (délar
americano) ou a fonte de informacéo for SPOT.

Célculo do Cross Rate: Moeda Cotada do Tipo A

Cotacdo US$
Paridade Cotada

Cotacdo Moeda Cotada =

Célculo do Cross Rate: Moeda Cotada do Tipo B
Cotacao Moeda Cotada = Cotacdo US$ x Paridade Cotada‘

Onde:

Cotacdo US$: Cotacdo do dolar em Reais (R$/US$) informado pelo participante com uma
precisdo maxima de 8 (oito) casas decimais. No caso de Feeder ou capturada pelo sistema no
caso de Sisbacen/Feeder, cotacdo venda.

Paridade Cotada do Tipo A: Cotacédo do délar em relagdo a Moeda Cotada (Moeda Cotada/US$),
informada com uma precisdo maxima de 8 (oito) casas decimais.

Paridade Cotada do Tipo B: Cotacdo da Moeda Cotada em dolar (US$/Moeda Cotada),
informada com uma precisdo maxima de 8 (oito) casas decimais.

Cotacao Moeda Cotada: Cotacdo da Moeda Cotada em Reais (R$/Moeda Cotada), calculada
com arredondamento de 8 (oito) casas decimais.
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1.6 Termo Asiatico

Esta modalidade é aplicada quando ha necessidade de fazer hedge de varias operacdes, com
diferentes vencimentos e quantidades. Em um Unico contrato sao utilizadas datas de verificacédo
para compor uma taxa spot média, que pode ser simples ou ponderada por volumes (partes do
Valor Base) indicados para cada data.

Célculo da Paridade SPOT: Média Aritmética Simples

N
> ParidadeVerificacéo,
Paridade Spot = ¥

N

Calculo da Paridade SPOT: Média Aritmética Ponderada

N
Z ParidadeVerificacdo, xValor Base,
Paridade Spot = ¥=

N
> Valor Base,
k=1

Onde:

Paridade Spot : Cotacdo no vencimento do Termo, da paridade entre a Moeda Base e Moeda
Cotada (Moeda Cotada/Moeda Base), calculada com arredondamento de 8 (oito) casas
decimais.

Paridade Verificagdo: Cotagcéo nas datas de verificacdo da k-ésima paridade entre a Moeda Base
e Moeda Cotada (Moeda Cotada/Moeda Base). Quando a fonte de informacdo for SPOT,
FEEDER ou SISBACEN/FEEDER, a paridade € informada pelo participante com até 8 (oito)
casas decimais, e quando a fonte for SISBACEN, a paridade é calculada pelo sistema a partir da
captura das moedas informadas pelo SISBACEN, conforme a expressdo da “Cotagcédo Spot”
definida no item “Termo de Paridade”.

N: N° de datas de verificagado, sendo “N” um numero inteiro.
Valor Base: Valor base de cada k-ésima parcela de verificacdo do contrato, expresso com 2
(duas) casas decimais.

Paridade Verificacdo x Valor Base: O resultado desta expressédo é considerado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

Observacéo:

O caélculo é realizado através da cotacdo capturada na data de verificagdo ou na data de
vencimento.

Termo de Moedas: No caso de auséncia de captura da cotagéo, o sistema buscara a Ultima
cotacao disponivel.

Termo de Commodities: No caso de auséncia de captura da cotacdo, o sistema buscara a
Ultima cotagéo disponivel.
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1.7 Limitadores - Superior e Inferior

E permitido o uso de limitador superior e/ou inferior (caps e floors) para a cotacéo da Paridade
Spot. Estes limites devem ser registrados na forma de valor, sendo que a paridade informada
podera assumir qualquer valor positivo com seis inteiros e oito decimais.

A checagem dos limites com a Paridade Spot s sera realizada no vencimento do contrato, e
ocorrera da seguinte forma:

Limite Superior - caso a paridade apurada entre as moedas informadas (Paridade Spot) seja
maior que o valor definido no campo de limite superior, o sistema utilizard o valor preenchido
neste campo para corrigir o contrato.

Limite Inferior - caso a paridade apurada entre as moedas informadas (Paridade Spot) seja menor
que o valor definido no campo de limite inferior, o sistema utilizara o valor preenchido neste
campo para corrigir o contrato.

1.8 Ajuste de Taxa Shift

E permitido definir um periodo para modificar a Taxa a Termo do contrato. No caso de um
contrato a Termo de Termo, O periodo devera ser posterior a data de fixagcdo para ajuste de taxa.
Ver informacgdes referentes ao registro de contrato a termo com ajuste de taxa Shift no “Manual
Operacional”.

1.9 Termo com pagamento de Prémio

Contrato a termo de moedas onde uma das partes paga prémio em reais no registro, sem, no
entanto, significar nesta modalidade, a obtencé@o de direito de exercicio de qualquer tipo de
opcdo. Ver informagdes referentes ao registro de contrato a termo com prémio no “Manual
Operacional”.

1.10 Calculo de Antecipacao

A antecipacéo € calculada pela diferenca financeira entre o valor da paridade utilizada para a
reversdo e a paridade a termo pactuada no registro do contrato, descontada pela taxa de juros
de descapitalizacéo.

Liquidac&o Financeira— Comprador

(Paridade Antecipagio — Paridade Termo)

i\
1+—
( 100)

Lig oy rs =| Valor Basex x Cotacéo Moeda Cotada
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Liquidac&o Financeira — Vendedor

(Paridade Termo — Paridade Antecipagio)

i\
1+ —
100

Liq g =| Valor Base x x Cotagdo Moeda Cotada

Onde:

LigAntR$: Valor Financeiro da liguidacdo em Reais, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

Valor Base: Valor da antecipacdo, podendo ser total ou parcial, expresso na moeda base
informada com 2 (duas) casas decimais.

Paridade Antecipacdo: Cotacdo da paridade entre a Moeda Base e Moeda Cotada (Moeda
Cotada/Moeda Base), para a antecipacao, informada com uma precisdo maxima de 8 (oito) casas
decimais.

Paridade Termo: Paridade contratada no registro do termo, entre a Moeda Base e Moeda Cotada
(Moeda cotada/Moeda Base), informada com uma precisdo méxima de 8 (oito) casas decimais.

i: Taxa de juros de descapitalizagdo, expressa ao ano 252 dias Uteis, informada com 4 (quatro)
casas decimais.

n: Numero de dias Uteis existentes entre a data de antecipagdo e a data de vencimento, sendo

n” um numero inteiro.

Cotacao Moeda Cotada: Cotagdo da Moeda Cotada em Reais (R$/Moeda Cotada), informada
com até 8 (oito) casas decimais.

1 )252
1+—
100 : calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

(Paridade Antecipagdo — Paridade Termo) | | (Paridade Termo — Paridade Antecipagio)

i 252 i 252
e o
100 , 100 - calculado

com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento se a moeda Base for US$ (D6lar Americano),
para as demais moedas € calculado com 8 (0ito) casas decimais sem arredondamento.

1.11 Comisséo de Intermediacéao

O valor da comissao de Intermediacdo é pago ao intermediador que promove o encontro das
partes interessadas em realizar a operacdo. A comissdo de intermediacdo € paga no dia do
registro do contrato.

Célculo da Comissao de Intermediacéo

Percentual

Comissao de Intermediacao = KValor Base x ( 100

D x Cotagdo Moeda Base}
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Onde:

Comisséo de Intermediacéo: Valor da comissdo de intermediacdo paga na data de registro do
contrato, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Valor Base: Valor expresso na moeda base informado com 2 (duas) casas decimais.
Percentual: Percentual da comissdo de intermediagéo, informado com 2 (duas) casas decimais.

Cotacdo Moeda Base:- Cotagdo da moeda base, divulgada pela transacdo PTAX800 do Bacen
em Reais, referente a D-1 da data de registro, considerando o ndmero de casas decimais
divulgado pelo Bacen, para o tipo de moeda.

2 PARTE Il - CONTRATOS A TERMO DE MERCADORIAS
(COMMODITIES) SEM ENTREGA FiSICA

2.1 Calculo do Valor de Ajuste Periddico ou Final (VAn)

Comprador:
VA, = (PA, — P0O,) X q X Paridade,

Vendedor
VA, = (PO, — PA,) X q X Paridade,,

Onde:

VA :Valor financeiro de ajuste a ser liquidado. Pode referir-se a ajustes periddicos, se houver,
ou ao vencimento, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

PAn: Preco de ajuste da mercadoria por unidade de negocia¢éo do contrato na data do ajuste
“n”, levando-se em consideracao a data de referéncia (D-1, D-2 D-3, D-4 ou D-5) escolhida no
registro do contrato, capturado com 4 (quatro) casas decimais.

POn: Preco a termo da mercadoria por unidade de negociagéo do contrato pactuado e registrado
originalmente pelo participante ou preco de ajuste da mercadoria por unidade de negociacéo do
contrato na data do Ultimo ajuste periddico, se houver, levando-se em consideracdo a data de
referéncia (D-1, D-2, D-3, D-4 ou D-5) escolhida no registro do contrato, com 4 (quatro) casas
decimais.

g: Quantidade de unidades de negociacéo pactuada e registrada originalmente pelo participante
no contrato a termo na CETIP, ou remanescente, caso tenha ocorrido antecipacao parcial, sendo

q” um numero inteiro.

Paridaden: Cotacédo de venda da moeda escolhida, no horéario do Boletim SISBACEN escolhido
(11h00, 12h00, 15h30 ou fechamento) na data do ajuste “n”, levando-se em consideracéo a data
de referéncia (D-1, D-2, D-3, D-4 ou D-5) escolhida no registro do contrato, expressa em reais,
capturada com o respectivo nimero de casas decimais da moeda escolhida. As cotacdes de
11h00, 12h00 e 15h30 somente para o Délar.

Exemplo:
PA:1 = US$ 1,90; PO1 = US$ 2,00; q = 100; Paridade: = 2,15 R$/US$
VA1 (comprador) = (US$ 1,90 - US$ 2,00) x 100 x 2,15 R$/US$ = (R$ 21,50)

PA2 = US$ 1,98; PO, = PA1 = US$ 1,90; g = 100; Paridade> = 2,1254 R$/US$
VA2 (comprador) = (US$ 1,98 - US$ 1,90) x 100 x 2,1254 R$/US$ = R$ 17,00
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Célculo do Valor de Ajuste Periddico ou Final (VAn) se indicado “Sim”, no campo “Taxa a
Termo em Reais?”

Comprador:

VA, = (PA,—PO,) xq

Vendedor
VA, = (PO, — PA,) X q
Onde:

VA :Valor financeiro de ajuste a ser liquidado. Pode referir-se a ajustes periddicos, se houver,
ou ao vencimento, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

PAn: Preco de ajuste da mercadoria em reais por unidade de negociacdo do contrato na data do
ajuste “n”, levando-se em consideracao a data de referéncia (D-1, D-2 D-3, D-4 ou D-5) indicada
no campo “Data de Cotacao para Ajuste”, capturado com 4 (quatro) casas decimais e convertido
pela cotagdo da moeda indicada no campo “Cotacdo de Moeda para o Vencimento” com as
opcoes (D-1, D-2 D-3, D-4 ou D-5).

POn: Preco a termo da mercadoria em reais por unidade de negociagcdo do contrato pactuado e
registrado originalmente pelo participante ou preco de ajuste da mercadoria por unidade de
negociagdo do contrato na data do dltimo ajuste periddico, se houver, levando-se em
consideracgédo a data de referéncia (D-1, D-2, D-3, D-4 ou D-5) escolhida no registro do contrato,
com 4 (quatro) casas decimais.

g: Quantidade de unidades de negociagéo pactuada e registrada originalmente pelo participante
no contrato a termo na CETIP, ou remanescente, caso tenha ocorrido antecipacao parcial, sendo

q” um numero inteiro.

2.2 Calculo do Valor de Ajuste na Antecipacéao (VAant)

Comprador:
VA = (PAant - POn) xXqX Paridadeam

Vendedor
VAant = (POn - PAant) xXqX Paridadeam

Onde:

VAant: Valor financeiro de ajuste a ser liquidado relativo a antecipacéo, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

PAant: Preco de ajuste da mercadoria por unidade de negociacdo do contrato informado pelo
participante na data de antecipagdo, com 4 (quatro) casas decimais.

POn: Preco a termo da mercadoria por unidade de negociacdo do contrato pactuado e registrado
originalmente pelo participante ou preco de ajuste da mercadoria por unidade de negociacéo do
contrato na data do Ultimo ajuste, se houver, levando-se em consideracdo a data de referéncia
(D-1, D-2, D-3, D-4 ou D-5) escolhida no registro do contrato, com 4 (quatro) casas decimais.

g: Quantidade de unidades de negociacdo que se pretende antecipar, podendo esta quantidade

ser parcial ou total, sendo “q” um numero inteiro.

Paridadeant: Cotacéo de venda da moeda escolhida, no horario do Boletim SISBACEN escolhido
(11h00, 12h00, 15h30 ou fechamento) do dia da antecipacéo, levando-se em consideragéo a
data de referéncia (D-1, D-2, D-3, D-4 ou D-5) escolhida no registro do contrato, expressa em
reais, capturada com o respectivo nimero de casas decimais da moeda escolhida. As cotacdes
de 11h00, 12h00 e 15h30 somente para o Délar.
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Exemplo:
PAant1 = US$ 1,95; PO1 = US$ 2,00; q = 60; Paridadeant1 = 2,15 R$/US$
VAant1 (comprador) = (US$ 1,95 - US$ 2,00) x 60 x 2,15 R$/US$ = (R$ 6,45)

PAantz = US$ 1,98; PO2 = PAanu = US$ 1,95; g = 20; Paridadeantz = 2,1254 R$/US$
VAantz (comprador) = (US$ 1,98 - US$ 1,95) x 20 x 2,1254 R$/US$ = R$ 1,27

Calculo do Valor de Ajuste na Antecipagao (VAant) se indicado “Sim”, no campo “Taxa a
Termo em Reais?”

Comprador:

VAgne = (PAgne — POy) X q
Vendedor

VAgnt = (POy — PAgnt) X q

Onde:

VAant: Valor financeiro de ajuste a ser liquidado relativo a antecipagéo, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

PAant: Preco de ajuste da mercadoria em reais por unidade de negociagéo do contrato informado
pelo participante na data de antecipagéo, com 4 (quatro) casas decimais.

POn: Preco a termo da mercadoria em reais por unidade de negociagdo do contrato pactuado e
registrado originalmente pelo participante ou preco de ajuste da mercadoria por unidade de
negociagéo do contrato na data do ultimo ajuste, se houver, levando-se em consideracéo a data
de referéncia (D-1, D-2, D-3, D-4 ou D-5) escolhida no registro do contrato, com 4 (quatro) casas
decimais.

g: Quantidade de unidades de negociacdo que se pretende antecipar, podendo esta quantidade

ser parcial ou total, sendo “q” um numero inteiro.

Importante: na antecipacao de um Termo de Mercadorias em Reais, o campo “Taxa de Cambio
(R$/Moeda Cotada)” deve ser preenchido com o valor 1,0000.

2.3 Célculo do Saldo de Avaliacédo Diario (Saldon)

Diariamente, para os contratos de ajuste diario, periodico e final (sem média asiatica) sera
calculado o saldo de avaliagdo dos mesmos, de carater informativo, apresentado em tela.

Em datas de eventos de ajuste (diarios ou periddicos, se houver) ou vencimento, antes do mesmo
ser liquidado, a tela do sistema mostrara o contrato com a data e o preco do Ultimo ajuste anterior
ao atual. Apos ser liquidado, a data e o preco do ultimo ajuste assumem os valores do evento
atual.

Comprador:

Saldo, =(PA, — PO, )x q x Paridade,|

Vendedor
Saldo, =(PO, — PA, )x q x Paridade, |
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Onde:
Saldon: Saldo de avaliagéo no dia n, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.

PAn: Preco de ajuste da mercadoria por unidade de negocia¢do do contrato na data do ajuste
“n”, levando-se em consideragéo a data de referéncia (D-1, D-2, D-3, D-4 ou D-5) escolhida no
registro do contrato, capturado com 4 (quatro) casas decimais.

POn: Preco a termo da mercadoria por unidade de negociagéo do contrato pactuado e registrado
originalmente pelo participante ou preco de ajuste da mercadoria por unidade de negociacdo do
contrato na data do Ultimo ajuste periddico, se houver, levando-se em consideracdo a data de
referéncia (D-1, D-2, D-3, D-4 ou D-5) escolhida no registro do contrato, com 4 (quatro) casas
decimais.

g: Quantidade de unidades de negociacdo pactuada e registrada originalmente pelo participante
no contrato a termo na CETIP, ou remanescente, caso tenha ocorrido antecipacao parcial, sendo

g’ um numero inteiro.

Paridaden: Cotacéo de venda da moeda escolhida, no horario do Boletim SISBACEN escolhido
(11h00, 12h00, 15h30 ou fechamento) na data do ajuste “n”, levando-se em considerac¢éo a data
de referéncia (D-1, D-2, D-3, D-4 ou D-5) escolhida no registro do contrato, expressa em reais,
capturada com o respectivo nimero de casas decimais da moeda escolhida. As cotacfes de
11h00, 12h00 e 15h30 somente para o Délar.

Exemplo:
PA1 = US$ 5,00; PO1 = US$ 4,50; q = 60; Paridade: = 2,15 R$/US$
Saldo: (comprador) = (US$ 5,00 - US$ 4,50) x 60 x 2,15 R$/US$ = R$ 64,50

PA2 = US$ 4,95; POz = PA1 = US$ 5,00; g = 60; Paridadez = 2,13 R$/US$
Saldoz (comprador) = (US$ 4,95 - US$ 5,00) x 60 x 2,13 R$/US$ = (R$ 6,39)

Célculo do Saldo de Avaliacéo Diéario (Saldo,) se indicado “Sim”, no campo “Taxa a
Termo em Reais?”

Comprador:
Saldo, = (PA, — P0O,) X q

Vendedor
Saldo, = (PO,, — PA,) X q

Onde:
Saldon: Saldo de avaliagcdo no dia n, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.

PAn: Preco de ajuste da mercadoria em reais com 8 casas decimais por unidade de negociacéo
do contrato na data do ajuste “n”, levando-se em consideracao a data de referéncia (D-1, D-2 D-
3, D-4 ou D-5) indicada no campo “Data de Cotagao para Ajuste”, capturado com 4 (quatro) casas
decimais e convertido pela cotagdo da moeda indicada no campo “Cotagdao de Moeda para o
Vencimento” com as opgodes (D-1, D-2 D-3, D-4 ou D-5).

POn: Preco a termo da mercadoria em reais por unidade de negociagdo do contrato pactuado e
registrado originalmente pelo participante ou preco de ajuste da mercadoria por unidade de
negociacdo do contrato na data do (ltimo ajuste periddico, se houver, levando-se em
consideracgdo a data de referéncia (D-1, D-2, D-3, D-4 ou D-5) escolhida no registro do contrato,
com 4 (quatro) casas decimais.

g: Quantidade de unidades de negociacéo pactuada e registrada originalmente pelo participante
no contrato a termo na CETIP, ou remanescente, caso tenha ocorrido antecipagéo parcial, sendo

g” um numero inteiro.
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Exemplo:
PA:1 = R$ 5,00; PO1 = RS$ 4,50; g = 60;
Saldo: (comprador) = (R$ 5,00 - R$ 4,50) x 60 = R$ 30,00

PA2 = R$ 4,95; PO2 = PA1 = R$ 5,00; g = 60;
Saldo2 (comprador) = (R$ 4,95 - R$ 5,00) x 60 = (R$ 3,00)

2.4 Meédias Asiaticas: Aritmética e Ponderada

Célculo do preco de ajuste da mercadoria por unidade de negociagdo através de dois critérios:
média aritmética simples e média aritmética ponderada.

Média Aritmética Simples Média Aritmética Ponderada
N_ PA Yi-1(PAyx X qi)
PAmsaio = Zk_l £ PAmsaio = L N
N Yr=10x

Onde:

PAmsdio: Preco de ajuste da mercadoria por unidade de negociagdo, calculado com 4 (quatro)
casas decimais sem arredondamento.

PA«: Preco de ajuste da mercadoria por unidade de negociacdo em cada k-ésima data de
verificacdo, capturado com até 8 (0ito) casas decimais.

N: Numero de datas de verificacdo, informadas pelo participante no momento do registro do
contrato, sendo N um namero inteiro.

gk: Quantidade de unidades de negociacao de cada k-ésima parcela de verificagdo, considerando

antecipagao(oes), se houver(em), sendo “q” um numero inteiro.

PAk x gk: calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento para preco convertido em
reais e 4 (quatro) casas decimais sem arredondamento para preco nao convertido em reais.

Observacéo:

- O participante s6 podera registrar contratos utilizando-se das médias asiaticas, se o contrato
for de ajuste final.

- O participante pode descasar a data da ultima verificagdo e a data de vencimento. Neste caso,
a data de referéncia (D-1, D-2, D-3, D-4 ou D-5) da cotac¢éo da mercadoria escolhida seréa relativa
a data de cada verificacdo, porém a data de referéncia (D-1, D-2, D-3, D-4 ou D-5) da paridade
da moeda escolhida seréa relativa & data de vencimento do contrato.

- O célculo é realizado através da cotacdo informado na data de verificacdo ou na data de
vencimento. No caso de falha de captura de alguma cotacgao, o sistema buscara a Gltima cotacéo
disponivel. E quando ndo houver nenhuma cotagdo serd necessario realizar o langcamento
manualmente no sistema.

- Se indicado “Sim” no campo “Taxa a Termo em Reais?”, o calculo do PAmedio Utilizard os precos
de ajuste da mercadoria convertidos para reais com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento. A cotacdo da moeda utilizada para conversdo do preco seguira o fixing da
moeda indicado no campo “Cotagéo de Moeda para o Vencimento” com as op¢des (D-1, D-2 D-
3, D-4 ou D-5).

INFORMACAO PUBLICA B3.COM.BR



Caderno de Formulas - Termo

17

3 PARTE lll - TERMO COM FLUXO E TARF

3.1 Termo com Fluxo e Tarf - Calculo nas Liquidacdes

Como termo simples, o valor financeiro sera calculado pela diferenca entre o valor da Paridade
Spot no vencimento e a paridade a Termo contratada, expresso na moeda cotada.

Liquidacédo - Comprador:

y Amortizacao X(

Paridade—Taxa a Termo)
100

L I q Moeda Cotada — VB

Liguidac&o - Comprador com alavancagem (apenas para o Tarf):

8 Amortizacao X(

Li0oeda cotada = VB Paridade—Taxa a Termo)x Fator de Alavancagem

Liguidacéo - Vendedor:

Amortizacao ><(

LG conn =VBX—— - Taxa a Termo — Paridade)

Liguidacédo - Vendedor com alavancagem (apenas para o Tarf):

Amortizacao X(

Li0yoeta cotaga = VB X 100 Taxa a Termo — Paridade)x Fator de Alavancagem

Liguidac&o Financeira em Reais:

Li0res = LiOyoesacomaa X COtACAO Moeda Cotada‘
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Onde:

Ligmoeda cotada: Valor de liquidagdo na Moeda Cotada, expresso com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VB: Valor Base do contrato, expresso na moeda base informado com 2 (duas) casas decimais.
E utilizado o Valor Base remanescente das antecipa¢fes, se houver.

Amortizagdo: percentual de amortizagéo utilizado no fluxo, com 5 (cinco) casas decimais.

Fator de Alavancagem: Fator de alavancagem indicado no registro do contrato podendo ser
“UNICO” para todos os eventos ou “VARIAVEL” para cada evento. A alavancagem so sera
aplicada quando a ponta para a qual incidir a alavancagem estiver Devedora no ajuste do evento,
expresso em 8 (oito) casas decimais.

Paridade: Cotacao no vencimento do Termo, da paridade entre a Moeda Base e Moeda Cotada
(Moeda cotada/Moeda Base), formada com uma precisdo de 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento.

Taxa a Termo: Cotacdo contratada no registro do termo, da paridade entre a Moeda Base e
Moeda Cotada (Moeda Cotada/Moeda Base), informada com precisdo de 8 (oito) casas decimais.

Ligreais: Valor Financeiro em Reais, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

Cotacdo Moeda Cotada: Cotacdo da Moeda Cotada em Reais (R$/Moeda Cotada). Se a fonte
for SISBACEN, a cotacdo é capturada pelo sistema, se a fonte for SISBACEN/FEEDER ou
FEEDER com uso de funcionalidade de cross rate, a cotacao é calculada por esta funcionalidade,
se a fonte for FEEDER sem cross rate ou SPOT, a cotagdo é informada pelo participante.

Obs: Deve ser observado o CAP (Comprador / Vendedor) nos célculos para liquidagdo do
contrato, onde o valor pode ser pago integralmente ou parcialmente de acordo com os valores
das liquidacg6es anteriores, os valores dos CAPSs, e o tipo de CAP utilizado (Exato ou Inclusive)

3.2 Termo com Fluxo - Antecipacao

A Antecipacdo de Termo com Fluxo é calculada pela diferenca financeira entre o valor da
paridade utilizada para a reversdo e a paridade a termo pactuada no registro do contrato,
descontada pela taxa de juros de descapitalizagéo.

O célculo abaixo deve ser aplicado para cada fluxo remanescente, onde o participante tenha a
possibilidade de incluir para cada fluxo; um Valor a Antecipar, uma Paridade Antecipacdo e Taxa
de juros de descapitalizagcdo para antecipacao.

Liguidac&o Financeira— Comprador:

(Paridade Antecipagio —Paridade Temlo)

N n
14—
100

Liquidac&o Financeira — Vendedor

Liq 4, pg =| Valor Basex x Cotagiio Moeda Cotada

(Paridade Termo — Paridade Antecipacio)

n

i)™
1+—
[. 100_]

Liq g s =| Valor Basex x Cotacdio Moeda Cotada
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Onde:

Ligantrs: Valor Financeiro da liquidacdo em Reais, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

Valor Base: Valor financeiro do fluxo da antecipagéo, podendo ser total ou parcial, expresso na
moeda base informada com 2 (duas) casas decimais.

Paridade Antecipacdo: Cotagcdo da paridade entre a Moeda Base e Moeda Cotada (Moeda
Cotada/Moeda Base), para a antecipacao, informada com uma precisdo maxima de 8 (oito) casas
decimais.

Paridade Termo: Paridade contratada no registro do termo (Taxa a Termo), entre a Moeda Base
e Moeda Cotada (Moeda cotada/Moeda Base), informada com uma precisdo maxima de 8 (oito)
casas decimais.

i: Taxa de juros de descapitalizacéo, expressa ao ano 252 dias Uteis, informada com 4 (quatro)
casas decimais.

n: Nimero de dias Uteis existentes entre a data de antecipacgédo e a data de vencimento do fluxo,

sendo “n” um ndmero inteiro.

Cotacdo Moeda Cotada: Cotagdo da Moeda Cotada em Reais (R$/Moeda Cotada), informada
com até 8 (oito) casas decimais.

1 252
1+—J
( 100): calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

(Paridade Antecipagio — Paridade Termo) (Paridade Termo — Paridade Antecip aqﬁo) [
o) (1
100 , . 6 (seis) casas decimais sem arred.
para US$ (Doélar Americano), 8 (oito) casas decimais sem arred. para as demais moedas.

Obs:

- O Valor a Antecipar reduz Valor Base Remanescente de cada fluxo.

- Em uma antecipagéo, os novos percentuais de cada fluxo devem ser ajustados:

Valor Antecipado

Novo Percentual = %FluxoOriginal — —
Valor FluxoOriginal

3.3 Tarf - Antecipacgao

Na Antecipacgéo do Tarf, o contrato sera reduzido com base no Valor Base a Antecipar informado
em relacdo ao Valor Base Remanescente (Valor Base existente imediatamente antes da
antecipac¢do) do contrato. Utilizaremos um Fator de Corre¢éo (abaixo) para o célculo dos novos
valores dos Caps (Cap Global Comprador e Cap Global Vendedor) e também para o célculo dos
valores financeiros dos novos fluxos.

Fator deCorregio = {1_ Valor Basea Antecipar ]

Valor Base Re manescente
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3.4 Caélculo do Valor de Amortizacao

O Valor Base informado no registro do contrato sera o somatoério dos Valores informados de cada
fluxo. Os Valores utilizados nos célculos em cada fluxo serdo obtidos da multiplicacdo do
percentual informado na Amortizacdo pelo Valor Base. O Ajuste Financeiro em cada uma das
datas de evento do contrato incidird sobre o Valor financeiro do fluxo (VB) que é calculado
segundo a férmula abaixo:

Amortizacdo
VB :VBRegistro x T , onde:

VB = Valor financeiro do fluxo calculado para cada data de ajuste, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

VBregistro = Valor Base informado no registro do contrato, com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento. E o somatorio das parcelas.

%A = Percentual de amortizagédo, com 5 (cinco) casas decimais.

4 RESUMO ARREDONDAMENTO

4.1 Arredondamento

Param. Formula Arred.
Paridade Spot = Cotacdo Moeda Base
aridace Spot = Cotacdo Moeda Cotada
( Cotagdo US$ )
Pari B
Paridade Spot = aridade Base

( Cotagdo US$ )
Paridade Cotada

. Paridade Base X Cotagio US$
Paridade Spot =

Paridade Cotada X Cotagdo US$

( Cotagdo US$ )

. Paridade Base 8
Paridade Paridade Spot =
aricaae opo Paridade Cotada X Cotacio US$ casas,
Spot
com
Paridade Spot Paridade Base x Cotacio US$
aricace opot = Cotacdo US$
Paridade Cotada
N_, ParidadeVerificacio
Paridade Spot = Zic=1 N ficagao,
YN_, ParidadeVerificagdo, X ValorBasey
Paridade Spot = 5
Yir=1 ValorBase,
2
- ParidadeVerificagdo, X ValorBase, casas,
sem
Nova taxa termo = Paridade + Valor 8
Nova taxa Nova taxa termo = Paridade + [Paridade X (Lﬂ casas,
termo 100 com
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Param. Férmula Arred.
p 8
- Paridade x (M) casas,
com
N . Cotacio US$
Cotacao Cotagdo Moeda Cotada = - 8
Moeda Paridade Cotada casas,
Cotada Cotacdo Moeda Cotada = Paridade Cotada X Cotacgido US$ com
Liqanirs = { ValorBase
t(Paridade Antecipacdo — Paridade Termo) 2
LiqAntRfB X . L CasaS,
(1+100)" e
X Cotagdo Moeda Cotadal
)
i \252 9
- (1 + m) casas,
com
t(Paridade Antecipagio — Paridade Termo) 6ous
- - casas,
_1\252 sem
(1+ 100)
Liqyoedacotada = VB X [£(Paridade Spot — Paridade Termo)]
Liqyoedacotada = VB X [£(Paridade Spot — Paridade Termo)] >
] Amort
Ligmoedacot 100 casas,
sem
LiqMoedaCotada = LiqMoedaCotada X Fator de Alavancagem
2
Liqreais Liqreais = LiQmoedacotada X Cotacdo Moeda Cotada casas,
sem
o _ Percentual . 5
Comissao Comissao de Interm.= VB X oo X Cotagdo Moeda Base cacas
Intermed. Lo Percentual ’
Comissdo de Interm.= PO X q X EET sem
Amort 2
VB VB = VBgegistro X ——— casas,
100 sem
VA, = +(PA,, — PO,) X q X Paridade, 2
Valor AJUSte VAant = i(PAant - Pon) xXq X Paridadeant ngzrins’
2
Saldo, Saldo,, = +(PA,, — PO,) X q X Paridade, casas,
sem
Tk=1PAy
PApedio = N 4
PApeaio casas,
pa . k=1 PA X g sem
médio 25:1 Tk
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Param. Férmula Arred.
4
- PA, X qy casas,
sem
Valor VF = +(PA— P0O) X q caszas
Financ. VFsne = 2(PAgn: — PO) X q sem '
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